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Future / Ticker Borsa Chiusura % Comm ass. Idx 5s Lev LgSpec Small Tr /1000 % OI % OI pos% 6m 12m 24 m mese DSI Comm Ticker
Dollar Index DX CME 72,19 0,13 -2346 5828 25 18 32 3908 -1562 39 -6 10 5 -5,5 -10,1 -16,0 50% 40 DX
Dollaro Aus AD CME 0,970 0,40 -76546 -16286 16 -35 38 56068 20478 106 -72 53 1 10,4 10,2 29,0 38% -  #020 AD

Euro FX CME 1,585 -0,56 -32753 -7002 61 -32 66 23049 9704 184 -18 13 2 84 14,6 24,8 63% 82 #034 FX
Sterlina BP CME 1,999 0,51 -3972 -17960 56 -25 71 6423 -2451 109 -4 6 0 2,2 -2,8 7,5 57% 22  # 040 BP
Dollaro Can CD CME 1,005 -0,36 -22665 -23559 69 0 41 12859 9806 97 -23 13 3 -2,1 -4,1 -11,5 54% 58 CD
Fr. Svizzero SF CME 1,023 0,65 -29760 -24350 16 -36 2 15044 14716 64 -47 24 0 -6,9 -14,8 -17,3 57% 80 # 044 SF
Yen Jy CME 106,94 0,67 -62605 -53389 26 -29 7 50105 12500 214  -29 23 0 0,1 -11,8 -7,9 53% 69 # 028 JY
Corn C CBOT 628,50 -11,39 -170638 37635 53 32 45 279236 -108598 1300 -13 21 36 26,1 88,5 1479 37% 73 # 038 C
Oats O CBOT 416,75 -7,29 -5501 501 29 -21 55 3474 2027 17 -33 21 10 304 71,0 1154 45% 81 # 025 O

Soybeans S CBOT 1470,00 -9,00 -90114 517 56 12 16 115835 -25721 459 -20 25 30 16,3 72,9 154,8 32% 88 # 021 S

Soy Meal SM CBOT 396,30 -11,12 -75434 1456 47 -13 21 55210 20224 218 -35 25 58 16,8 76,0 138,0 36% 88 # 042 SM
Soybeans Oil BO CBOT 62,09 -3,93 -39527 1357 73 -11 62 27005 12522 262 -15 10 85 16,9 65,6 137,3 43% 82 #031 BO

Wheat W CBOT 804,25 -3,19 27634 617 87 -4 61 -5345 -22289 332 8 -2 26 -16,4 30,5 97,5 64% 54 #038 W
Dow Jones D] CBOT 11497 3,57 4000 396 85 56 96 -2072 -1928 32 12 -6 4 -5,0 -17,0 5,8 60% - D]
Nasdaq ND CME 1828,75 0,45 2177 1046 35 -17 44 -3501 1324 30 7 -12 0 -1,1 -11,0 25,1 33% 27 # 032 ND
Nasdag mini NQ CME 1828,75 0,45 13554 -4049 54 -6 47 -9160 -4394 303 4 -3 3 -1,1 -11,0 25,1 25% 27 NQ

Nikkei225 NK CME 12804 -1,81 20993 1909 49 -47 59 -21611 618 74 28 -29 1 -7,6 -29,5 -13,6 48% 24 # 034 NK

Russell20000 RU CME 693,08 2,69 12213 431 99 127 100 -17097 4884 38 32 -45 0 30 -17,1 3,1 45% - RU
S&P500 SP CME 1260,68 1,71 -6832 -864 23 -42 39 28556 -21724 557 -1 5 9 -49 -17,8 1,6 53% 25 #040 SP

S&P mini ES CME 1260,50 1,67 -108166 -155739 22 -34 33 -194065 302231 2551 -4 -8 7 -49 -184 1,3 50% 25 ES
T-Notes 2y TU CBOT 105,602 0,05 12791 22620 77 -4 51 -38395 25604 897 1 -4 2 -0,2 3,9 4,2 61% - TU
T-Notes 5Y FB CBOT 102,72 -2,00 -177656 40212 39 10 36 181909 -4253 1589 -11 11 1 -9,1 -1,7 -1,1 60% - # 025 FB
T-Notes 10Y TY CBOT 113,609 -0,71 80301 14002 72 -6 84 -43577 -36724 1809 4 -2 5 -2,6 6,9 7,6 58% 76  # 022 TY
T-Bonds 30Y US CBOT 114,116 -1,13 86307 2633 63 -21 54 -39505 -46802 919 9 -4 1 -4,6 5,3 59 53% 76 us
Live Cattle LC CME 97,50 -3,66 -4970 11169 31 22 34 42713 -37743 294 -2 15 43 3,4 0,9 15,7 62% 46 # 032 LC

Feeder Cattle FC CME 113,88 1,92 4755 318 95 11 70 1932 -6687 34 14 6 40 11,2 -1,4 -1,5 63% - # 035 FC

Lean Hogs LH CME 76,90 3,01 -6860 -11981 -15 -34 18 9959 -3099 244 -3 4 45 23,2 6,8 14,1 36% 23 #0229 LH
Pork Bellies PB CME 63,50 -4,33 -379 47 20 19 18 147 232 2 -19 8 6 -24,6 -27,2 -30,9 54% 22 # 033 PB

Crude Oil CL NYMEX 128,88 -11,17 -16612 -16309 77 -10 65 22382 -5770 1344 -1 2 93 42,3 70,5 73,2 76% 88 #041 CL
Heating Oil HO NYMEX 369,15 -9,45 -20906 3411 73 3 43 12968 7938 228 -9 6 77 47,2 76,4 88,5 73% 88 # 043 HO
Natural Gas NG NYMEX 10,570 -11,21 54869 6681 70 42 81 -100648 45779 964 6 -10 57 32,2 64,0 72,2 40% 81 # 044 NG

Gasoline RB NYMEX 3,163 -10,92 -56527 4329 44 20 31 45363 11164 244 -23 19 26 37,1 46,1 32,2 0% 83 # 030 RB

Cocoa CC ICE 2799,00 -3,88 -34890 960 76 -2 47 27239 7651 149 -23 18 13 30,8 33,3 86,4 46% 65 #041 CC
Coffee KC ICE 137,75 -3,16 -30119 -1212 66 ~-12 49 25551 4568 146  -21 18 33 3,5 20,8 44,1 35% 48 # 026 KC
Cotton CT ICE 73,24 -0,48 -19869 2426 91 -5 58 13593 6276 222 -9 6 15 3,5 16,8 32,1 51% 33 #039 CT
Orange Juice JO ICE 124,80 1,42 -9621 -738 25 -28 34 8542 1079 28 -34 31 5 -8,3 -8,5 -20,5 61% 42 # 027 JO
Sugar SB ICE 12,490 -10,72 -164180 12763 44 -6 40 127061 37119 819 -20 16 27 4,1 21,3 -18,7 53% 74 # 042 SB
Copper HG NYMEX 367,00 -1,98 -2114 4747 34 -13 21 3019 -905 106 -2 3 47 13,6 -1,4 7,4 69% 81 # 030 HG
Gold GC NYMEX 955,50 -1,08 -246577 -17917 24 -31 4 202783 43794 484 -51 42 24 8,4 39,6 54,1 64% 85 # 028 GC
Silver SI NYMEX 1817,00 -3,81 -71151 -2595 19 -21 9 49285 21866 143 -50 34 33 11,7 356 67,5 61% 85 # 036 SI
Palladium PA NYMEX 416,60 -9,00 -9717 -381 60 -17 44 7929 1788 16 -61 50 1 11,7 11,2 33,6 60% - PA
Platinum PL NYMEX 1855,30 -9,37 -8503 63 64 18 49 6335 2168 14 -61 45 0 18,6 37,8 52,0 80% 81 #037 PL
Lumber LB CME 246,60 -2,80 1469 172 99 45 100 -1547 78 14 10 -11 24 6,7 -15,3 -11,4 31% 13  # 043 LB
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CoT Index Report

Individuare massimi e minimi su futures e commodities

Lunedi 21 Luglio 2008
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Nelle ultime settimane i Commercial (investitori istituzionali; in pratica,
le grandi banche internazionali) sono stati attivi venditori sul future sul
franco svizzero (contro dollaro), con il saldo netto sceso ora a quasi -30
mila contratti, pari a quasi la meta delle posizioni complessivamente in
essere. Questa preferenza per il biglietto verde ai danni della divisa
rifugio elvetica ha comportato un marcato ribasso del TD Level, sceso
quasi a zero. I segnali di vendita di marzo e ottobre 2006 e di giugno 2007
sono stati efficacissimi, perché la tendenza in vigore era negativa; non é
stato cosi per i successivi tre segnali di acquisto, perché avvenivano in
controtendenza, ma gia a marzo il segnale del TD Level si & rivelato
efficace, e ora abbiamo un nuovo sell sullo Svizzero a favore del dollaro.

La stagionalita parla chiaro: negli ultimi 21 anni il future sul gas naturale &
sceso mediamente dalla fine di giugno alla fine di luglio, e anche quest’anno
ha rispettato la prescrizione teorica, con un vero e proprio crollo nelle ultime
settimane. Sempre la stagionalita pero invita a prepararsi casomai ad entrare
long sul mercato: il minimo & proiettato per il 26 luglio, quando parte una
fase storicamente brillante, che dura per diverse settimane (il grafico qui in
alto mostra il profilo stagionale fino alla fine di settembre). I Commercial in
effetti stanno accumulando posizioni e ora sono titolari di oltre il 5%
dell’Open Interest complessivo: il triplo di cinque settimane fa. Per trovare
una esposizione superiore al 5% bisogna risalire ad inizio dicembre 2007.

Fra una settimana si potrebbe concretizzare un forte segnale d’acquisto.

Il CoT Index Report ¢ una pubblicazione settimanale redatta da AGE Italia e basata sulle indicazioni fornite dal Commitment of Traders Report, pubblicato ogni venerdi dalla Commodity Futures Trading Commission. Per ogni
informazione relativa ai costi e alle modalita di abbonamento, inviare una e-mail a info@ageitalia.net o contattare la redazione allo 080/5020724 (fax: 080/33931172). Sono riservati tutti i diritti di riproduzione, anche parziale. L’autore
si riserva il diritto di perseguire i violatori in tutte le sedi, compresa quella penale. Operare in borsa presenta rischi che possono comportare la perdita del capitale investito; operare sui mercati a termine comporta rischi di perdite
superiori al capitale investito. Il presente rapporto ha lo scopo di fornire informazioni utili per prendere consapevoli decisioni di investimento, e non deve essere considerato come proposta o sollecitazione per I’acquisto o vendita di titoli.
Si consiglia la lettura della guida dell'utente, disponibile in area utenti del sito. Il Daily Sentiment Index ¢ pubblicato con il consenso della MBH Commodity Advisors Inc. e ne ¢ vietata la divulgazione con ogni mezzo o forma.



